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20 TEMMUZ 2008 - 2008/2. DONEM
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK
FINANSAL TABLOLAR ANALIZI SINAVI
SORU VE CEVAPLARI

SORU 1:
Ekte finansal tablolart verilmis ABC Firmasi bir ticaret isletmesidir. Bu tablolari
kullanarak asagidaki sorulart cevaplayiniz.

Asit Test Orant’nt hesaplayiniz.

Stok Devir Hizt’'nt hesaplayiniz.

Finansal Borglar Ozkaynaklar Orant’nt hesaplayiniz.
Varliklarin Kazanma Gticti Orant’nt hesaplayiniz.
Ekonomik Rantabilite Orant’n1 hesaplayiniz.

kb=

Yukaridaki hesaplamalarinizin sonuglarini, asagida verilen sektor standartlarini ve genel
ckonomi i¢cinde sektoriin darbogazlarint g6z 6niinde tutarak isletmenin finansal durumuna
iliskin yorumlarinizi kisaca yapiniz.

Sektore iligkin standartlar :

Asit Test Orant 1
Cabuk Oran 1.4
Stoklarin Yenilenme Suresi 90 giin
Varliklarin Kazanma Glcu % 8
Ekonomik Rantabilite %5
Donem Kari / Net Satiglar %10

Genel Ekonomi I¢inde Sektdriin Durumu :
Pazarlama sorunlart yasanmakta.
Alacaklarin tahsilinde guicliik var.
[flas eden firma sayinda artis var.
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CEVAP 1.

1.
|Asit Test Oran1 = Dénen Vatrliklar — Stoklar / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar]

oo

181.400 — 18.900 / 97.900

65
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—

b

2

| Stok Devir Hiz1 = Satilan Mallar Maliyeti / Ortalama Ticari Mal Stoku

| Ortalama Ticari Mal Stoku = Dénem Bag1 Stok + Dénem Sonu Stok / 2

= 142.000 / (41.000 + 18.900) /2
= 142.000 / 29.950

3

Finansal Borglar Ozkaynaklar Oran1 = Finansal Borglar / Ozkaynaklar

= 31.400 / 257.700

4

Varliklarin Kazanma Giicii = Net Kar / Toplam Varliklar

= 6.600 / 360.600
=10.018 yaklasik 2|

5

Ekonomik Rantabilite = Vergiden Onceki Kar + Faiz Giderleri / Kaynaklar
Toplam

=7.700 + 3.200 / 360.600
=10.900 / 360.600

=003
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YORUM

Firmanin asit test orant 1.65 dir. Sektor standardi 1 olduguna gore, isletme kisa vadeli
bor¢larinin timint nakit ve istenilen anda paraya ¢evrilebilir degerlerle karsilayabilecegi
s6ylenebilir. Ancak oranin 1.65 olmasi isletmenin likidite durumunun iyi veya kéti
oldugunun kesin bir gstergesi saytlamaz.

e Stok devir hizt
e Alacaklarin tahsil suresi
e Ticari alacaklarin ticari borglart karsilama orant

e Genel ekonomi icinde sektoriin gincel durumu
sorgulanarak daha akilct yoruma ulagilabilir.

CABUK ORAN = Ticari Alacaklar / Ticari Borclar
= 57.200 / 65.400
= 0,87

Ticari alacaklarin ticari borglart karsilama orani 0,87 dir. Bu oranin normalde 1 den kiicik
olmamast istenir. Sektorin temel sorunlarindan biri olan alacak tahsilatt sorunu da
eklendiginde isletmenin ticari alacaklarini paraya gevirerek bor¢larini 6deyebilmesi zor
olacaktir.

[sletmenin Stok Devir Hizt 4,74 diir. Bunun diger bir anlami; bu isletme ticari mal
stoklarint giin temel alindiginda 76 giinde bir yenilemekte oldugudur.
Sektorde stok yenileme siiresi 90 gunlik bir standarda baglandigina gére; ABC Firmast
sektoriin yasadigt pazarlama sorununu rakiplerine gore daha az yasamaktadir.

Isletmenin finansal borglar 6zkaynaklar oran1 0.12 dir. Ulkemizde isletmelerin finansal
borg¢larini genellikle Banka Kredileri olusturmaktadir. Kullanilan kredilerin 6zkaynaklardan
fazla olmamasi ve oranin 1 den kigiik olmasi beklenir. Bu durumda 6zkaynaklar
gozlenerek finansal borglarin isletme igin risk olusturmadigr soylenebilir.

Sektorede Varliklarin Kazanma Giicti %8 ; Ekonomik Rantabilite %5 ve Dénem Kar /
Net Satislar %10 olarak standartlastirilmistir. Bu konularda ABC Firmast’nda Varliklarin
Kazanma Gici %2; Ekonomik Rantabilite %3 ve Dénem Kari / Net Satislar (7.700 /
193.100) % 4 olarak sektor standardinin ¢ok altindadir. Ancak bunu genel ekonomik
sorunlarin sektére dogrudan yansimasinin sonuglart olarak gérmek olanaklidur.

Yukarida yapilan 6zet agiklamalar bize ; ABC Firmasi’nin sektorde yasanan ekonomik
olumsuzluklardan etkilendigini, toplam kaynaklarini kullanarak yetersiz de olsa kar ettigini,
iflaslarin yasandigt sektorde zor da olsa halen borglarint 6deme yetenegini kaybetmedigini
anlatmaktadir.
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SORU 2:
Asagidaki kavramlardan ne anladiginizi kisaca agiklayiniz.

1. Yatirim Analizi
2. Kredi Analizi

CEVAP 2:

1)Yatirim Analizi

Yatirim analizi, bir firmanin mevcut ve potansiyel paydaslari ile isletmeye uzun streli
kaynak saglayan veya bunlari saglamay1 distinenler tarafindan yapilir.

Bir firmanin mevcut veya olast ortaklari, firmanin sirekliligi, yatirimlarinin gtuvenliligi,
firmanin karlihgy, firmanin gelecek dénemlere ait kazanma giict, dagitilacak kar payi tutari,
hisse senetlerinin deger artist ve bunlarin izledigi egilimle ilgilidir. Ortaklarin, yatirimcilarin
kararlari, yalniz pay senetlerini satin almayi, satmay: veya saklamaya degil, s6z konusu pay
senetlerinin satin alinmasi veya satilmasinin zamanlamasint da kapsar.

Bu tiir kararlarin odak noktasini yatirimin getirisi olusturabilecegi gibi, sirket yonetimini
etkilemede olabilir. Yatinm kararinda, yatirimcinin risk, getiri (verim), kar pays, likidite,
emniyet gibi tercihleriyle tutarli menkul degerler portféytinin olusturulmas:t 6nem tasir.
Ortaklar, kararlar ile sirket yOneticilerini yonlendirmek, yonetimin kendilerince uygun
gorilen yonde hareket etmesini de saglamak isteyebilitler. Kararlarda agirlik noktasini, bu
tir amaglar olusturabilir.

Bazen sirket yonetimi, 6zellikle yeterli denetimin olmadigt durumlarda, fon kullanimini
mevcut ortaklarin aleyhine saptirmakta, ortaklara bosaltlmis bir kabuk birakmaktadirlar.
Ortaklar kararlarinda boyle bir riskle karsilasmamaya Oncelik verebilirler. Bu konularda
birikim sahiplerine 151k tutacak baslica arag, mali tablolar ve bunlarin analizidir.

Bir sirkete, o sirketin tahvillerini satin almak yoluyla uzun vadeli fon saglayanlar, sirketin
faiz ve anapara borg taksitlerini zamaninda 6deme giictine sahip olup olmadigint saptama
durumundadir. Bunun icinde firmanin kazanma glcil, isletme (calisma) sermayesi
yeterliligi, Sl¢tli bir sekilde finanse edilip edilmedigi konularinda bilgi sahibi olmalari
gerekir. Bu bilgiler, mali tablolarin analizi yolu ile saglanabilir.

Ozetlersek, tahvil, hisse senedi gibi finansal varliklari satinalma, satma veya saklamasina
iliskin kararlarda da mali analizin 6nemi buyutktur.
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2)Kredi Analizi

Bir firmaya kredi saglayan finansman kurumlari ile firmayla ticari iliskide bulunan 6zellikle
kredili mal satan diger firmalarin, alacakli olduklar firmanin finansman durumu, borg
6deme glicti hakkinda bilgi ve gbriis sahibi olabilmeleri, buiytik 6l¢tide, mali tablolar ve
bunlarin analizi yolu olanakhdur.

Gergekten bir firmanin donen varliklari ile kisa stireli borclart arasinda iligkiler, dénen
varliklarinin bilesimi, yapist, uzun streli borglart, duran varliklarin bilesimi, finansmanda
yabanci kaynaklarin pay1 gibi bilgiler, genellikle bilanco analizleri sonucu saglanabilir.

Gortluyor ki, bankalarin yapmis olduklart analiz ile isletmeden alacakli olan saticilarin,
baska bir deyisle satici kredisi saglayanlarin yapmis olduklar inceleme arasinda biyik
benzerlik vardir. Ancak banka icin amag, 6ding verdigi para karsiliginda faiz ve vade
sonunda anaparayt geri almak oldugu halde, kredili mal satan bir isletmenin amaci, mallar
icin stirim olanagl saglamak veya bu sekilde stirim alanini genisletmektir. Bankalarla
kredili mal satan saticillar arasinda amag farkli olmakla beraber, bu iki grup da alacaklart
olduklart firmalarin bor¢ 6deme giicleri ile yakindan ilgilidir.

ABC FIRMASI 31.12.2007 TARIHLI BILANCO

DONEN VARLIKLAR 181.400
Hazir Degerler 70.300
Menkul Kiymetler 20.000
Ticari Alacaklar 57.200
Stoklar 18.900
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar1 15.000
DURAN VARLIKLAR 179.200
Maddi Duran Varliklar 179.200
VARLIKIAR TOPLAMI 360.600
K V. YABANCI KAYNAKLAR 97.900
Mali Borglar 31.400
Ticari Borglar 65.400
Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler 1.100
U.V. YABANCI KAYNAKILAR 5.000
Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 5.000
OZKAYNAKLAR 257.700
Odenmis Sermaye 250.000
Doénem Kari 7.700
KAYNAKILAR TOPLAMI 360.600
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ABC FIRMASI 2007 DONEMI

SATILAN MALIN MALIYETI TABLOSU

Dénem Bagt Stok 41.000
Dénem Ici Alislar 119.900
Satilabilir Mallar 160.900
Donem Sonu Stok 18.900
SATILAN MALIN MALIYETI 142.000

ABC FIRMASI 2007 DONEMI

GELIR TABLOSU

Yurt Igi Satiglar 196.500
Satis Indirimleri ©) 3.400
NET SATIS HASILATI 193.100
SATILAN MALIN MALIYETI () 142.000
BRUT SATIS KARI 51.100
FAALIYET GIDERLERI (-) 57.200
FAALIYET ZARARI(-) 6.100
DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE 59.000
KARLAR(+)
DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE 25.500
ZARARLAR()
FINANSMAN GIDERLERI (-) 3.200
OLAGAN KAR 24.200
Diger Olagandist Gidetler 16.500
DONEM KARI 7.700
Dénem Kari Vergi ve Diger Yukimlilkler Karsilig 1.100
DONEM NET KARI 6.600




