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23 KASIM 2008-2008/3. DONEM
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK
FINANSAL TABLOLAR VE ANALIZI SINAVI

SORULAR

SORU 1: Ekte finansal tablolart verilen ABC Anonim Sirketi insaat malzemeleri konusunda

faaliyet gosteren ve satislarinin timind kredili islemlerle gerceklestiren bir ticaret igletmesidir.
Soru ekinde verilen tablolar1 kullanarak asagidaki sorulari cevaplayiniz.

Cari Oranit hesaplayiniz.

Stok Devir Hizi Oranint hesaplayiniz.

Alacaklarin Devir Hizit Oranini hesaplayiniz.

Alacaklarin Ortalama Tahsilat Stiresi Oranini hesaplayiniz.
Devamli Sermayenin Bagimliligt Orant’n1 hesaplayiniz.
Doénen Varliklar Devir Hizt Orant’nt hesaplayiniz.

Ana Faaliyet Karlihgr Orant’nt hesaplayiniz.

Nk E

Yukaridaki hesaplamalarinizin sonuglarini, asagida verilen sektor standartlarini ve genel ekonomi
icinde sektoriin darbogazlarint gz 6nitinde tutarak isletmenin net ¢alisma sermayesi ile finansman
durumuna iligkin gelismeyi yorumlayiniz.

Yorumlarinizt 2008 yil i¢in alinabilecek 6nlem 6nerilerinizle destekleyiniz.
Sektore iligkin standartlar :

Cari Orant .......oovvvviiiiieen.... 3.2
Alacaklarin Ortalama Tahsilat Stiresi 90 giin
Stoklarin Yenilenme Siiresi ......... 40 giin
Net Kar / Net Satiglar ...... ...... %20

Genel Ekonomi I¢cinde Sektériin Giincel Durumu :

2007 yili sonu itibariyle sektérde daralma egilimleri baslamis ve daralmanin ingaat sektoriini 2008
yilinda artarak etkileyecegi tahminleri yapilmaya baslanmistir.

Pazarlama sorunlari yasanmaktadir.

Alacaklarin tahsilinde gtglik ¢ekilmektedir..

SORU 2: Finansal tablolarin hazirlanmasinda muhasebenin iki VARSAYIMI esas alinir.
Bu varsayimlarin isimlerini belirterek kisaca agiklayiniz.
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CEVAPLAR
CEVAP 1:
1. CARI ORAN

= Donen Varliklar -+ Kisa Vadeli Borglar
2007 390.200 + 96.100 = 4,06 2006 181.400 =+ 97.900 = 1,85

2. STOK DEVIR HIZI ORANI
= Satilan Ticari Mallar Maliyeti ~ Ortalama Ticari Mal Stoku
2007  243.400 = [(18.900 + 51.500) = 2] = 243.400 =+ 35.100 = 6,93
360 gin + 6,93 = 51,94 o0 Stoklar ortalama 52 giinde yenileniyor
3. ALACAKLARIN DEVIR HIZI ORANI

= Kredili Net Satiglar -~ Ortalama Ticari Alacaklar
2007 316.700 = [ (57.200 + 218.600) + 2] = 316.700 + 137.900 = 2,29

4., ALACAKLARIN ORTALAMA TAHSILAT SURESI ORANI

2007 360 giin + 2,29 = 159,38 0 Alacaklar ortalama 160 giinde tahsil ediliyor.
5. DEVAMLI SERMAYENIN BAGIMLILIGI ORANI

= [(Stoklar + Ticari Alacaklar) — Ticari Borglar] +~ Devamli Sermaye *
Devamli Sermaye * = Oz Kaynaklar + Uzun Vadeli Borglar
[(51.300 + 218.600) — 63.400] + 313.300 = 206.500 + 313.300 = 0,659 % %66

6. DONENVARLIKLAR DEVIR HIZI ORANI

= Net Satiglar ~ Ortalama D6nen Varliklar
= 316.700 = [(181.400 + 390.200) + 2] = 316.700 + 285.800 = 1,10 = % 110

7. ANA FAALIYET KARLILIGI ORANI
= Net Kar + Net Satiglar
= 63.300 + 316.700 = 0,1998 % %20

FINANSAL TABLO VERILERI, YUKARIDAKI BULGULAR, SEKTOR STANDARTLARI
ve GENEL EKONOMI ICINDE SEKTORUN GUNCEL DURUMU g6z 6niinde tutularak
isletmenin NET CALISMA SERMAYESI ve FINANSMAN DURUMUNA iliskin yorum.
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A) 2006 donemi ile karsilastirildiginda
NET CALISMA (isletme) SERMAYESI*
* Donen Varliklar — Kisa Vadeli Borglar
2006 181.400 — 97.900 = 83.500
2007 390.200 — 96.100 = 294.100
6nemli tutarda artmustir.

Donen Varliklarla Kisa Vadeli Borglar arasindaki olumlu fark olan Net Calisma Sermayesi bir
baska anlatimla dénen varliklarin uzun siireli kaynaklarla finanse edilmis kismudir ve net ¢alisma
sermayesinin kisa vadeli bor¢lanma yolu ile arttirilamayacagt matematiksel bir gercektir.
31.12.2007 tarihli Bilanconun yabanct kaynaklarini irdelersek bir onceki yila gore kisa vadeli
yabanct kaynaklarin bir Ol¢tide azaldigini, uzun vadeli yabancit kaynaklarin(borglarinin) da
kapatilmis oldugunu goririiz. Bu durum bize net isletme sermayesindeki artisin isletmenin ana
faaliyet basarisindan kaynaklandigint anlatmaktadir.

2006 nin FAALIYET ZARARI (-6.100) 2007 de FAALIYET KARINA (3.500) dénmistiir. Bu
dontsimiin en belirgin 6gesi Briit Satis Karindaki artistur.

B) Sektérde Standart Cari Oran’nin 3,2 olmast normal sayilmaktadir. Isletmenin 2006 déneminde
1,85 olan bu orani 2007 doneminde 4,06 ‘ya yiikselmistir. Bu sonug isletmenin bir 6nceki
donemin zayif sayilabilecek bor¢ 6deme glcunt 2007 dénemi sonunda sektor ortalamasinin
usttiinde bir glice eristirmis oldugunu anlatmaktadir.

C) Cari Oranin bu denli ytiksek olmast aldatict olabilir. Olabilir yanilgiyr 6nlemek icin isletmenin
doénen varlk yapisina bakmak ve donen varlik hesap sinifini olusturan hesap gruplarinin
dagilimint ve siuf icindeki agirliklarini gozlemek gerekir.

Hazir Degerlerlerin  tutart 112.800 TL dir ve bu tutar donen varliklarin o %29 unu
olusturmaktadir.

Ticari Alacaklarin tutart 218.600 TL. dir ve bu tutar dénen varliklarin %56 sint olusturmaktadir.
Stoklarin tutart 51.300 TL. dir ve bu tutar donen varliklarin %13 “Gni olusturmaktadir.

Yukaridaki dagilim hesaplanan oran sonuglart ve genel ekonomi iginde sektoriin giincel durumu
ile birlikte irdelendiginde, 2007 déneminde isletmenin

a. Ticari alacaklarini ortalama 160 giinde tahsil edebildigini ve bu konuda sektor
standardina (90 gin) gore durumunun iyi olmadigini ve 2008 de tahsilat sikintisini
daha ¢ok yasayabilecegini,

b.  Stoklarini ortalama 52 giinde bir dondtrebildigini ve bu konuda sektér standardina
(40 giin) gore durumunun iyi olmadigini ve 2008 de sektérde beklenen daralma
nedeni ile pazarlama sikintisint daha ¢ok yasayabilecegini,

c. Ticari alacaklarin ve stoklarin birlikte yaratabilecegi nakte dontsme sikintisinin ve
2008 doneminde sektorde artmast beklenen daralmanin yaratacagi riskten hazir
degerlerinin giict ile ¢ikabilecegi,
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d.  Devaml sermayesinin bir clizii olan uzun vadeli yabanct kaynaklar ilgili bilan¢oda
SIFIR dir. Bu durum Ticari alacaklara ve stoklara verilen finansal destegin isletmenin
sadece 6z kaynaklari ile yapildigini, stoklara ve kredi hareketlerine verilen bu destegin
6z kaynaklarin %0066 st ile saglanabildigi,

e. Dénen varliklar devir hizinin (%110) asirt yuksek olmamasi ticari alacaklar ve stok
devir hizlarinin yavas oldugu gercegini desteklemekte ve bu sonuglarla birlikte
degerlendirilecek ana faaliyet karliligr (90 %20) nin sektor standardina esitliginin ve
bu durumda donen varliklarin verimliliginin normal oldugu séylenebilir.

2008 YILI iICIN ALINABILECEK ONLEM ONERILERI

2008 yilinda ekonomide beklenen olumsuz gelismelerin isletmenin 6zellikle donen varliklart ve
kisa vadeli bor¢ 6demelerini asirt etkilememesi icin kredili alacaklarini vadelerinde tahsil edebilme
ve stoklarini daha ¢abuk cevirme politikalart uygulamali, pazarlama etkinliklerini arttirmali, kisa
vadeli borclardan kacinmali, alacak vadelerini kisaltacak ve bor¢ vadelerini uzatacak anlasmalar
yapmali ve 6z kaynaklarint gliclii tutmalidur.

CEVAP 2:
1. Tahakkuk Esas1

Finansal tablolarin amaci, birbirinden farkli kullanicilarin verecekleri ekonomik kararlara yardimet
olmak igin isletmenin finansal durumu, faaliyet sonuglari (performansi) ve finansal durumundaki
degisiklikler hakkinda bilgi saglamaktir. Bu amacin saglanmast icin finansal tablolar tahakkuk
esasina gore hazirlanir. Bu esasa gore, islemlerin ve diger olaylarin etkisi, nakit veya nakit
benzerleri alindiginda (tahsil edildiginde) veya odendiginde degil, bu islem ve olaylar oldugu
zaman (yagandigt dénemde) tahakkuk ettirilir ve ilgili olduklart donemin muhasebe defterlerine
kayitlanarak o dénemin finansal tablolarinda raporlanitlar.

Tahakkuk esasina gére hazirlanan finansal tablolar, kullanicilari, sadece ge¢misteki nakit tahsilatlar
ve nakit 6demelerle sonuglanan islemler hakkinda degil gelecekte nakit 6demesi gerektirecek
mevcut yukimlilukler ve gelecekte nakde déntsecek mevcut varliklar / kaynaklar hakkinda da
bilgilendirir. Béylece, séz konusu finansal tablolar ge¢miste olan islemler ve olaylarla ilgili bilgiler
vererek kullanicilart ekonomik kararlarinda desteklerler.

2. Isletmenin Siirekliligi

Finansal tablolar normal olarak isletmenin devamhligi ve Ongorilebilir bir gelecekte de
faaliyetlerini stirdiirecegi varsayimina dayanilarak hazirlanir. Boylece, isletmenin ne tasfiyeye
niyetinin ne de tasfiyeye ihtiyacinin oldugu, faaliyet hacminin de 6nemli bir 6lgtide azalmayacag:
varsayilir. Eger boyle bir niyet ve ihtiya¢ varsa finansal tablolar farklt bir gerekge ile hazirlanmalt
ve bu gerekge actklanmalidr.



