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SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIiK
FINANSAL TABLOLAR VE ANALIZi SINAVI

SORULAR

1- Bir isletmenin 2007 ve 2008 yillarina iliskin bazi faaliyet bilgileri asagidaki gibidir. Bu
isletmenin briit sattg karlilig1 orani ortalamast %40'tir. Satislarin tamami kredilidir.

Bu verileri kullanarak 2007 ve 2008 yillarina ait faaliyet oranlarindan Ticari Alacaklar Devir Hizint
ve Stok Devir Hizint hesaplayarak yorumlayiniz.

2007 2008
Net Satislar (TL) 720.000 900.000
Ortalama Ticari Alacaklar (TL) 180.000 300.000
Ortalama Stoklar (TL) 108.000 108.000

2- Bir igletmenin finansal tablolarinin Egilim Ytzdeleri (Trend Analizi) yontemi ile analizi
sonucunda agagidaki sonuglarin elde edildigini varsaymniz. Bu sonuglari bes trend belitleyerek
yorumlayiniz.

Yi Y2 Y3
Ticari Alacaklar 100 140 162
Stoklar 100 102 108
Ticari Borglar 100 120 125
Brut Satiglar 100 124 132
Net Satislar 100 126 133
Satislarin Maliyeti 100 128 135

3- Asagidaki tablo ayni sektorde calisan iki firmanin ayni yila ait gelir tablosu verilerini de
barindirmaktadir. Tablodaki verilerden yararlanarak bu iki firmanin uygun gordiginiz bir temel
finansal tablosunu dizenleyiniz. Karliig1 Gdsteren alti adet oran kurunuz ve bu oranlarin
sonuglarini her iki firma icin hesaplayiniz.

Bu firmalari karliliklart acisindan karsilastiriniz.

A Firmas1 |B Firmasi
Briit Satiglar 180.000.- 262.000.-
Satislardan indirimler 1.200.- 4.000.-
Satislarin Maliyeti 95.000.- 160.000.-
Faaliyet Giderleri 26.500.- 30.000.-
Finansman Giderleri 8.900.- 23.000.-
Diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlar 10.000.- 22.000.-
Diger faaliyetlerden olagan gider ve zarar 7.000.- 10.000.-
Vergi ve Yasal Yikumlilikler Karsiligs 17.990.- 29.050.-
Aktif Toplami1 900.000.- 300.000.-
Oz Kaynak Toplami 450.000.- 100.000.-
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CEVAPLAR

1- Ticari Alacaklar Devir Hizi ve Stok Devir Hizt olmak tzere iki faaliyet orant hesaplanacaktir.

‘ Ticari Alacaklar Devir Hizt = Net Satislar (Kredili Satiglar) / Ortalama Ticari Alacaklar

‘ Stok Devir Hizt = Satiglarin Maliyeti / Ortalama Stoklar

“Satislarin Maliyeti” briit satis karliligt oranindan yararlanilarak bulunabilecektir.

‘Brﬁt Satig Karliigt Orani = Briit Satis Kar1 / Net Satiglar ‘ esitliginden yola ¢tkilarak “satislarin

maliyeti” hesaplanmalidur.

‘ Brit Satis Kari= Net Satislar — Satislarin Maliyeti

Bu isletmenin ortalama briit satis karliligs % 40 olduguna gore,

2007 y1l1 i¢in

Briit Satis Kart;

0,4 = Brut Satg Kar1 / 720.000
Brut Satis Kar1 = 288.000 TL dir.

Satislarin Maliyeti

Brit Satis Kari= Net Satislar — Satislarin Maliyeti
288.000 = 720.000- Satislarin Maliyeti

2007 Y1lt Satiglarin Maliyeti = 432.000 TL’dir.

2008 y1l1 icin

Briit Satis Kari

0,4 = Brut Satig Kari / 900.000
Brut Satis Kar1 = 360.000 TL’dir.

Satislarin Maliyeti
Briut Satis Kari= Net Satislar — Satislarin Maliyeti
360.000 = 900.000- Satislarin Maliyeti
2008 Yil1 Satiglarin Maliyeti = 540.000 TL’dir.

2007 2008
Alacak Devir Hiz1t (Net Satislar/Ortalama Ticari Alacaklar) 4 3
Stok Devir Hizi (Satislarin Maliyeti / Ortalama Stoklar)| 4 5




TURKIYE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALT MUSAVIRLER ODALARI BIiRLIGI
(UHION OF CHAMEEES OF CERTIFIED PUELIC ACCOUHTANTS OF TUREEY)

@ TURMOB

YORUM

Isletmenin 2007 ve 2008 yillarina iliskin alacak devir hiz1 orant incelendiginde alacak devir hizinin
yavasladigi gorulmektedir. Alacak devir hizi, isletmelerin ticari alacaklarini tahsil etme kabiliyetini
6lgen ve bir yil siiresince alacaklarini satiglart ile ka¢ defa devir ettiklerini gbsteren bir orandir. Bir
isletme alacaklarint hizli bir sekilde (devir hizinin yitksek olmast durumu) tahsil edebiliyorsa,
likiditesi yiiksek kabul edilebilir ve sirket bu sayede hem nakit sikintisi icine girmez, hem de
alacaklarinin degeri fazla erimeden bunlari daha iktisadi alanlarda kullanabilir. Bir 6nceki déneme
gore alacak devir hizinin dismesi:

e Alacaklarin tahsilinde glicliikle karsilasildiginy,
e Kredili satislar konusunda siki bir politika uygulanmadigini
e Satislart artirmak amaciyla vadeli satis politikasina gecildigini gosterebilir.

Isletmenin 2007 ve 2008 yillarina iliskin stok devir hizt orant incelendiginde stok devir hizinin
yukseldigi gorilmektedir. Stok devir hizt; stoklarin bir yil icerisinde kag defa satisa donistigunt
gosterir. Stok devir hizt analizinde amag stok olarak tutulan varliklarin firma tarafindan ne kadar
hizla tretim iginde tiiketildigi ve satisa hazir hale getirildigi gérebilmektir. Bu sekilde stoklarin
belli bir dénem icinde kag¢ kere yenilendigi ortaya cikar. Donemler itibariyle stok devir hizinin
artmast;

e Etkin bir stok kontrol politikasinin bulundugunu,

e Firmanin stoklarinin kalitesinin ve siirim kabiliyetinin yiksek oldugunu,

e Stoklarin yetersizliginin bir sonucu olabilir.
Stoklarin yetersizligi disinda kalan nedenlerle stok devir hizinin yiikselmesi olumlu karsilanar.
Bu isletmenin 2007 dénemine gére 2008 doneminde alacak devir hizinin yavaslamasi ve ayni
zamanda stok devir hizinin artmis olmasi yine ayni dénemlerde satislarin da artiyor olmast
isletmenin stok devir hizini artirmak yani satislarini artirmak amaciyla satis vadelerini uzattigini
gostermektedir. Vadenin uzatilmasi yani alacak devir hizinin azaltilmast politikasinin sonuglari
isletmeye satis artist olarak yansidigt icin olumlu degerlendirilebilir.

2- Trend analizi, mali tablolarda yer alan kalemlerin zaman igerisinde gosterdikleri egilimlerin
incelenmesi ile yapilir. Trend analizi yapilirken, baz yili izleyen yillardaki mali tablo kalemlerinin
baz yila gore gostermis olduklart egilimler incelenir. Trend analizinde her hangi bir kalemin baz
yila gbre gostermis oldugu degisimden ¢ok bazt kalemlerin bir arada gosterdigi degisim incelenir.

a. Ticari alacaklar - Net satiglar trendi

Y1 Y2 Y3
Ticari Alacaklar 100 140 162
Net Satislar 100 126 133

Ticari alacaklarin artts egilimi ile net satislarin artis egiliminin ayni seyri izlemesi veya ticari
alacaklarin daha yavas artmast olumludur. Cinkd bu durumda istikrarli bir kredili satis
politikasinin uygulandigi, alacaklarin vade ve tahsilat durumunun iyi izlendigi disunalir. Ticari
alacaklar azalis egilimi gosterirken, net satislar artis egilimi gOsteriyorsa, isletmenin pesin
satiglarinin arttit sonucuna varilir. Bu da olumlu bir durumdur. Satislarda 6nemli bir artis
olmamasina ragmen, alacaklardaki artis egilimi ise olumsuz yorumlanir. Cunki bu durum,
isletmenin alacaklarini tahsilde sorunlar yasadigini ve gecikmelerin oldugunu géosterir.
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Baz yil kabul edilen Y1 dénemine gore Ticari alacaklar Y2 ve Y3 dénemlerinde sirastyla %40, ve
%062 artarken, net satiglar yine sirastyla Y2 ve Y3 donemlerinde %26, ve %33 oranlarinda
artmistir. Bu durum ticari alacak birikiminin satiglardaki artistan daha yiksek oldugunu ve
isletmenin alacaklarinin tahsilde zorluklar yasadigini veya vade politikasint degistirdigini
gosterebilir.

b. Stoklar ile Ticari Borglar trendi

Y1 Y2 Y3
Stoklar 100 102 108
Ticari Borglar 100 120 125

Stoklar artis egilimi gosterirken ticari borglarin azalis veya daha yavas bir artis egilimi géstermesi
olumludur. Bu isletmenin mal/malzeme alimlarini daha ¢ok pesin yaptigini ve ticari borglarint
vadesinde Odeyebildigini gosterir. Ticari borglarin daha yiksek bir artis egilimi gostermesi ise,
isletmenin bor¢ 6deme konusunda zorluk yasadigi ve bor¢lanma kosullarinin daha da agirlasacagi
anlamina gelebilir. Diger taraftan bu durum isletmenin daha uzun vadeli alimlar yapabildigi veya
tedarikei degisikligine gidildigini gosterebilir.

Bu isletmenin stoklart Y1 dénemine gore Y2 ve Y3 dénemlerinde sirasiyla %2 ve %8 oranlarinda
artts gostermis, Ticari Borglarindaki artis ise %20 ve %25 oranindadir. Ticari alacaklarin da
satislara gore daha ylksek bir egim gosterdigi distuntlirse isletmenin satislart ile birlikte
alislarinin da vadelerini uzatmasi nakit stkintisina diismesini 6nleyebilir.

c. Net Satiglar ile Satiglarin Maliyeti Trendi

Y1 Y2 Y3
Net Satislar 100 126 133
Satislarin Maliyeti 100 128 135

Net satislarin, satislarin maliyetinden daha ytiksek bir artis egilimi gostermesi ya da net satislar
artarken satislarin maliyeti egiliminin azalmasi olumlu yorumlanir. Cinkt bu durumda isletmenin
iyi bir fiyat politikast izledigi, maliyetlerin kontrol altinda tutuldugu ve yeterli briit satis kar1 elde
edildigi diasuntlir.Satislarin  maliyeti artis egilimi gOsterirken, net satislarin azalis  egilimi
gostermesi veya bu iki kalemin paralel bir seyir izlemesi olumlu yorumlanmaz. Cinktd bu
durumda satislardan yeterli bir karin saglanamadig diistntlir.

Bu isletmenin net satislarindaki artis trendi az da olsa satislarin maliyeti trendinin altinda
kalmistir. Bu durum satislarin maliyetine yanstyan artis unsurlarinin kisa donemde sats fiyatlarina
yansitilamadiginin bir géstergesi olabilir.

d. Briit Satiglar ile Net satiglar Trendi

Yl Y2 Y3
Brit Satislar 100 124 132
Net Satiglar 100 126 133

Brit satislar artis egilimi gOsterirken, net satislarin da ayni oranda ya da daha yiksek bir artis
egilimi gostermesi olumlu yorumlanir. Bu brit satislardan net satislara gegerken fazla kayip
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verilmedigini, iade ve iskontolarin az oldugunu veya hi¢ olmadigini gosterir. Brit satislar
egiliminin net satislar egiliminden daha hizli bir artis gostermesi, iade ve iskontolarda artisin
gostergesi olacagindan, olumsuz bir gelismeyi gosterecektir. Bu iki kalemdeki azalis egilimi ise,
isletmenin satis hasilatindaki dustist gostereceginden olumsuz degerlendirilir.

Bu isletmenin brit satis egilimi ile net satis egilimi paralel bir seyir izlemektedir. Bu, isletmenin
briit satislardan 6nemli bir kayip vermeden satis hasilatina ulastigini gosterir.

e. Stoklar ile Net satiglar Trendi

Stoklardaki artisa veya azaliga karsilik, net satislarda daha yuksek bir artis egilimi olumlu
yorumlanir. Bu durumda isletmenin iyi bir stok politikasinin oldugu ve stoklarin kolayca elden
ctkarilabildigi distunalar. Stoklardaki artisa karsilik, net satislarda daha az artis egilimi olmast veya
net satislarin azalma egilimi icinde olmast olumsuzdur. Cinkt bu durumda stoklara fazla fon
baglandig, stoklama giderlerinin arttigy dustiniliir.

Y1 Y2 Y3
Stoklar 100 102 108
Net Satiglar 100 126 133

Bu isletmede incelenen donemde net satislarin artis egilimi stoklarin artis egiliminden oldukca
yiiksektir. Bu isletmenin iyi bir stok politikasinin oldugu séylenebilir. Isletmenin stoklarda tutulan
malzeme ve parcalarin isletme faaliyetlerinde kullanildigi veya satisa hazir olan trtinlerin yiiksek
devir hiziyla satis hasilatina katk: sagladigr diistintlebilir.

3- Isletmenin karliligini 6lcen oranlarin hesaplanabilmesi icin 6ncelikle A ve B Firmalarinin gelir
tablosu diizenlenmelidir. Sorudaki verilere gore diizenlenen gelir tablosu asagidadur.

Gelir Tablosu / TL

A Firmasi B Firmasi
Briit Satislar 180.000 262.000
Satislardan Indirimler 1.200 4.000
Net Satiglar 178.800 258.000
Satislarin Maliyeti 95.000 160.000
Briit Satis Kar 83.800 98.000
Faaliyet Gidetleri 26.500 30.000
Faaliyet Kar1 57.300 68.000
Diger faaliyetlerden olagan gelir ve karlar 10.000 22.000
Diger faaliyetlerden olagan gider ve zarar 7.000 10.000
Finansman Gidetleri 8.900 23.000
Olagan Kar (Zarar) 51.400 57.000
Vergi ve Yasal Yukumlilukler Karsiligt 17.990 29.050
Do6nem Net Kari 33.410 27.950
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A Firmasi B Firmasi
Aktif Toplami1 900.000 300.000
Oz Kaynak Toplam1 450.000 100.000

Gelir tablosundaki verilerle isletmenin satislarina gore karliligini gosteren oranlar hesaplanabilir.
Bunun disinda A ve B firmalarina iliskin Aktif Toplami ve Oz Kaynak Toplami verilerinden de
yararlanilarak asagidaki karlilik oranlart bulunmustur.

Karlilik Oranlart A Firmasi B Firmasi
Brut Satis Kar1 / Net Satiglar 0,47 0,38
Faaliyet Kar1 / Net Satiglar 0,32 0,26
Olagan Kar / Net Satislar 0,29 0,22
Donem Net Kar1 / Net Satiglar 0,19 0,11
Donem Net Kart /Aktif Toplam1 0,04 0,09
Dénem Net Kart / Oz Kaynak Toplami 0,07 0,28

Briit satig Karlilig:

Bu oran Briit satis karinin net satislara oranlanmast ile bulunur. Oran satilan mallarin satis fiyatt
ile maliyeti arasindaki marji yansitmaktadir. Brit satis karliligi agisindan karsilastirildiginda A
firmasinin %47 B firmasinin da %38 oraninda briit kar marjina sahip oldugu goriilmektedir.

Faaliyet Karlilig1:

Is hacmi karlihg1 (rantabilitesi) olarak da nitelendirilen bu oran bir firmanin esas faaliyetlerinin ne
olciide karli oldugunu ortaya koyar. Faaliyet karliligi acisindan karsilastirldiginda A firmasinin
%32, B firmasinin da %26 oraninda faaliyet karliligina sahip oldugu goériilmektedir.

Olagan Kar/ Net Satiglar Orani:

Bu oran isletmenin sureklilik gésteren olagan faaliyetleri sonucu elde edilen karin yeterli olup
olmadig1 konusunda bilgi vermektedir. Bu isletmelerin olagan dis1 gelir ve kari, olagan dist gider
ve zarar unsuru bulunmadigindan Olagan Kar, Dénem Karina esittir. Bu oran sonucu agisindan
karsilastirildiginda A firmasinin Olagan Kar/Net Satislar orant %29, B firmasinin ise %22 oldugu
gorilmektedir.

Donem Net Kar1/ Net Satiglar Orana:

Bu oran isletmenin faaliyetlerinin net rantabilitesi hakkinda bilgi verir. Bu oran sonucu agisindan
karstlastirildiginda A firmasinin Dénem Net Kari/Net Satislar orant %19, B firmasinin ise %11
oldugu goriilmektedir.

Aktif Karlilig::

Karlilik analizinde kullanilan oranlardan biri de dénem net karinin aktif toplamina oranidir. Bu
oran firmanin yapmis oldugu yatirimin karliligini bir baska deyisle varliklarin ne 6lgiide verimli
kullanildigint gosterir. Dupont kontrol sistemi ile de agiklanan s6z konusu oran firmanin net kar
matjt ile aktif devir hizinin ¢arpiminin sonucudur. Aktif karliligs agisindan karsilastirildiginda A
firmasinin %4, B firmasinin da %9, oraninda aktif karliligina sahip oldugu goriilmektedir.
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Oz Kaynak Karliligt:

Bu oran firmanin sahip veya sahipleri tarafindan saglanan sermayenin bir birimine diigen kar
oranint ortaya koyar. Bir firmanin net kar/ 6z kaynak orani, net kar/ satiglar orani ile 6z kaynak
devir hizinin fonksiyonudur. Oz kaynak karliligi acisindan karsilastirildiginda A firmasinin %7, B
firmasinin da %28 oraninda faaliyet karliligina sahip oldugu gorilmektedir.

Iki Firmanin Karliliklar1 Agisindan Karsilagtirilmasi:

Yukarida actklanan verilere gore her iki isletmenin karlilik durumu karsilastirildiginda: A
firmasinin satislarina gore daha karlt oldugunu gerek satis fiyatlanma, gerekse maliyetler agisindan
daha avantajli oldugu gorilmektedir. Diger bir anlatimla, A firmasi 1 liralik net satisa karsilik 0.19
TL net kar elde ederken, B Firmast yine 1 liralik satisa karsilik 0.11 TL net kar saglamaktadir.

Diger yandan hem aktif karliligi hem de 6z kaynak karliligi agisindan B firmasinin daha avantajlt
durumda oldugu anlagilmaktadir. Diger bir anlatimla, A firmasi kullandigt 1 Liralik aktif varliktan
0.04 TL net kar elde ederken, B firmast 0.09 TL net kar elde etmistir.

Oz kaynak karliligi acisindansa A firmasinda 6z kaynaklarin 1 Liralik bolimiinden 0.07 TL net
kar elde edilitken, B firmasinda 0.28 TL net kar elde edilmektedit. Bu durum B firmasinin A
firmasina gore daha dusiik aktif varlik ve 6z kaynakla faaliyet géstermesinin sonucudur. Bu sonug
B firmasinin A firmasina gore daha c¢ok risk altinda oldugunu ve yakin gelecekte likidite
problemlert ile karsilasma olasiliginin yiksek oldugunu da gostermektedir.



