TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECI MAL MUSAVIRLER
VE YEMINLi MALI MUSAVIRLER ODALARI BIRLIiGi
(UHIOH OF CHAMEBERS OF CERTIFIED FUELIC ACCOUNTANTS OF TUREEY)

5 TEMMUZ 2009-2009/2. DONEM
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIiK
FINANSAL TABLOLAR VE ANALIZI SINAVI

SORULAR

1) “Bir isletmenin asir1 galigma sermayesine sahip olmasi sakincalidir.” timcesini
yorumlayiniz.
Yorumlarinizt asiri calisma sermayesini yaratan nedenleri belirterek destekleyiniz.

2) Sizden bir nakit akim tablosu hazirlamaniz istense; bu tabloyu hazirlamak igin hangi nitelikte
hangi finansal tablolara ve hangi bilgiye gereksinim duyarsiniz? Sadece stralayiniz.

3)

a) Bilanco hesap siniflarini tek diizen muhasebe sistemindeki isimleri ile belirterek siralayiniz.
b) Asagidaki sorulari ekte verilen finansal tablolart kullanarak cevaplayiniz.

1. Net ¢alisma sermayesi tutarini yillar itibariyle hesaplayiniz ve yillar icinde gosterdigi degisimi
Karsilastirmali Analiz Teknigini uygulayarak yorumlayiniz.

2. Ticari Borglart Odeme Siiresinin 2007 ve 2008 donemlerinde kacar giin oldugunu
hesaplayiniz.

3. 2008 yili Bilangosunu yiizde (dikey analiz) yOntemini hatitlayarak ve sadece HESAP
SINIFLARI toplam verileri ile sinirli kalarak YUZE INDIRGENMIS hali ile diizenleyiniz.
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EK:
X Anonim Sirketinin
2006, 2007 ve 2008 Yillarina Iligkin Bilango ve Gelir Tablolar1 Asagidaki Gibidir.
BILANCOLAR
X Anonim Sirketi
2006 2007 2008

?)Igrfj:Varhklar 51.676 63.931 60.204
Hazir Degerler 145 343 139
Menkul Kiymetler 214 149

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 41.781 52.148 50.708
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 7.848 9.273 7.565
Stoklar 1.341 1.583 1.651
Diger Dénen Varliklar 347 435 141
Duran Varliklar 3.825 5.429 6.263
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Finansal Duran Varliklar 10 1
Maddi Duran Vatrliklar 3.814 5.427 6.261
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1 2 1
Toplam Aktifler 55.501 69.360 66.467
PKlAsiI‘Ffadeli Yabanci Kaynaklar 43.092 56.952 18.623
Finasal Borglar 18.410 39.647 0
Ticari Borglar 21.473 4.861 5.271
Diger Kisa Vadeli Borglar 3.057 3.436 2.486
Alinan Siparis Avanslar 152 192 298
Bortg ve Gider Karsgiliklart 0 8.816 10.568
Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 2.457 1.953 37.277
Finasal Borclar 0 0 33.810
Diger Uzun Vadeli Borglar 0 0 930
Borc¢ ve Gider Karsiliklart 2457 1.953 2.537
0Oz Kaynaklar 9.952 10.455 10.567
Odenmis Sermaye 3.045 7.317 7.317
Sermaye Yedekleri 1.812 1.606 2.612
Kar Yedekleri 3.292 623 1.533
Donem Net Kart 1.803 909 0
Dénem Zarari (-) 0 0 -895
Gegmis Yillar Zararlar (-) 0 0 0
Toplam Pasifler 55.501 69.360 66.467

X ANONIM SIRKETI GELIiR TABLOLARI
2006 2007 2008

Briit Satiglar 37.157 34.577 38.808
Satts Indirimleri (-) 258 122 126
Net Satiglar 36.898 34.455 38.682
Satiglarin Maliyeti (-) 29.949 27.634 31.221
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Briit Satig Kar1 6.949 6.820 7.461
Faaliyet Giderleri () -4.794 4.733 5.136
Esas Faaliyet Kar1 2.154 2.087 2.325
Diger Olagan Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 32.456 10.861 10.439
Diger Olagan Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 717 213 360
Finansman Gidetleri (-) 31.119 10.552 12.184
Olagan Kar 2.773 2.182 219
Olagantsti Gelitler ve Katlar 73 487 32
Olagantistii Giderler ve Zararlar (-) 694 1.098 1.331
Doénem Kari 2.152 1.572 =790
Odenecek Vergi ve Yasal Yilkiimlilik Karstliklart (-) 349 662 105
Donem Net Kar1 1.803 909 -895
CEVAPLAR

1) Bir bilanconun Doénen Varliklari toplamt o isletmenin Briit Calisma Sermayesi anlamini da
tasir. Donen Varliklar isletmenin giincel faaliyetlerini siirdiirmek ve kisa vadeli borglarint sikintiya
dismeden 6demek icin olmazsa olmaz varliklardir.

Bir isletmenin doénen varlik biyikligi icinden kisa vadeli bor¢larinin yukina ayirdigini varsaysak;
geriye isletmenin giincel faaliyetlerini surdirmede tiketecegi donen varliklar (Net Calisma
Sermayesi) kalir.

Bir isletmenin ister gtincel faaliyetlerini sirdiirme amagly, ister kisa vadeli bor¢larint 6deme amaglt
olsun; asirt calisma sermayesine sahip olmasi 6nemli sakincalar yaratir.
Asirt calisma sermayesini doguran olaylara neden olabilecek kimi 6rnekler verilebilir.

e Sermaye artirimi veya uzun vadeli bor¢lanma yolu ile sagladigr nakitleri uzun vadeli yatirimlara
kanalize edememek,

e Duran varliklan yenilemek amact nedeniyle satmak, ancak yenilemeyi gerceklestirmemek,

e Spekiilasyon amacglh yiksek montanli menkul kiymetlerin ¢esitli nedenlerle elden
cikarilamamasi,

Isletmenin gereksinimlerinin ¢ok iistiinde bir calisma sermayesinin olmast kaynaklarin verimli bir
bicimde kullanidmadiginin, atil fonlart oldugunun, elde edilebilecek 6nemli gelirlerden yoksun
kaldiginin gostergesi olabilir. Bu gostergeler isletmenin karliliginin olumsuz yonde etkilendigini
belirtir.

Asirt galisma sermayesinin varligl yatirim ve kar dagitim kararlarint etkiler. Yatirim yapmis olmak
adina karli olmayan projelere yatirim yapilabilir ve asirt kar dagitimi ile isletmeden yukli nakit
ctkisinin 6nii agtlabilir. Bu kararlar da isletmeyi gelecekte dar bogazlara sokabilir.
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2)

a) Karsilastirmali Bilancolar (Onceki Dénem ve Cari Dénem)
b) Gelir Tablosu (Cari Dénem)

c) Dagitilmamis Karlar tablosu (Cari Donem)

d) Para hareketi yaratmamus islemlerin bilgisi (Cari D6nem)

3) a.
I. Dénen Varliklar
II. Duran Varliklar
III. Kisa Vadeli Yabanct Kaynaklar
IV. Uzun Vadeli Yabanct Kaynaklar
V. Ozkaynaklar

b.1

FNet Caligma Sermayesi= Donen Varliklar- Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar|

X Anonim Sirketi’nin yillar itibariyle Net Calisma Sermayesi agagidaki tabloda hesaplanmistir:

2006 2007 2008
Donen Varliklar 51.676 63.931 60.204
Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 43.092 56.952 18.623
Net Caligma Sermayesi 8.584 6.979 41.581

Net Calisma Sermayesinin (NCS) yillar igcinde gosterdigi degisimin Karsilagtirmali Analiz Teknigi
ile gosterimi:

Kargilagtirmali Tablolar Analizi Teknigi
2006-2007 2007-2008
NCS NCS NCS NCS
Artig/ Azalis Artig/ Azalis Artis/ Azalis Artts/ Azalis
Nominal %o Nominal %
-1.605 -18,7 34.602 495,8

FNCS Artis/Azalis = Kargilastirilan Yil NCS - Taban Yili NCS|

2006-2007 NCS Artis/ Azalis = 6.979-8.584= -1.605
2007-2008 NCS Artis/Azalis = 41.581- 6.979= 34.602

FENCS Artis/Azalis % = (NCS Artis-Azalis/Taban Yili NCS) x 100)

2006-2007 NCS Artis/ Azalis %=(-1.605 / 8.584) x 100= -18,7 %
2007-2008 NCS Artis/ Azalis %= (34.602/6.979) x 100= 495,8 %
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YORUM

NCSnin % -18,7 den ¢ok kisa stire icinde % 495,8 e erismesi NCS’ni toplamda % 514,5 gibi
asirihigr diisintlebilecek bir diizeye ¢ikarmustir.

Karsilastirmali  bilangolar bu artis kaynaginin Uzun Vadeli Yabanct Kaynaklar oldugunu
gostermektedir.

b.2

[Ticari Borglar1 Odeme Siiresi=(Ticari Borglar x 360)/Satiglarin Maliyeti

Ticari borglart 6deme siresinin 2007 ve 2008 donemlerinde kagar giin oldugu asagidaki tabloda
gosterilmistir.

2007 2008
Ticari Borclar 4.861 5.271
Satislarin Maliyeti 27.634 31.221
Ticari Bozglat:m Ortalama 63,33 60,78
Odeme Siiresi

2007 Yilt Ticari Borclarin Ortalama Odeme Siiresi= (4.861 x 360) /27.634 = 63,33
2008 Yili Ticari Borglarin Ortalama Odeme Siiresi = (5.271 x 360) /31.221= 60,78

b.3

2008 yili Bilangosu, sadece hesap siniflart toplam verileri ile sinith kalarak ve yiizde yonteminin
uygulanmast sonucu ylize indirgenmis hali ile asagidaki gibidir:

X Anonim Sirketi | 2008 | %
Toplam Varliklar (Aktifler) 66.467 100,00
Donen Varliklar 60.204 90,58
Duran Varliklar 6.263 9,42
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 66.467 100,00
Kisa Vadeli Yabanct Kaynaklar 18.623 28,02
Uzun Vadeli Yabancit Kaynaklar 37.277 56,08
Oz Kaynaklar 10.567 15,90
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(Donen Vatliklar Toplami / Toplam Vatrliklar) x 100
(60.204/66.467) x 100= 90,58 %
(Duran Varliklar Toplami / Toplam Vatliklar) x 100
(6.263/66.467) x 100= 9,42 %
(Kisa Vadeli Yabanct Kaynaklar/ Toplam Kaynaklar) x 100
(18.623/66.467) x 100=28,02 %

(Uzun Vadeli Yabanct Kaynaklar/ Toplam Kaynaklar) x 100
(37.277/66.467) x 100= 56,08 %

(Oz Kaynaklar/ Toplam Kaynaklar) x 100
(10.567/66.467) x 100= 15,90 %



