TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECI MALI MiUSAVIRLER 2 O M
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BIRLIiGi
(UHIOH OF CHAMEEES OF CERTIFIED PUELIC ACCOUHTANTS OF TUREEY)

2010/1.DONEM
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK SINAVLARI
FINANSAL TABLOLAR VE ANALIzi
14 Aralik 2010-Pazar 13:30-15:00

SORULAR

SORU 1: Amacina gore Finansal Tablo Analiz ¢esitlerini dorder ciimle ile agiklayiniz?

SORU 2: Finansal Tablolar Analiz tekniklerini tGger climle ile agiklayiniz?

SORU 3: ABC Anonim Sirketi’'nin 2009 hesap dénemine iliskin bilangosu asagidadir. Sirketin bilangosundaki
verileri  kullanmak suretiyle asagidaki kavram ve oranlari hesaplayiniz ve birer climle ile
aciklaymiz/yorumlayiniz?

Cari Oran;gog =..
Likidite (Asit Test) Orani,gog =..
Stok Bagimlilik Oraniygegg =..
Kaldirag Oraniyggg =..
Fiyat/Kazang Oraniyggg = ...

Net isletme Sermayesisogs =..

ABC ANONIiM SIRKETi 31/12/2009 BiLANGO - TL

AKTIF PASIF
Dénen Varliklar 2.800.000 | Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 1.800.000
Hazir Degerler 700.000 Borglar 1.500.000
Stoklar 1.200.000 Diger Kisa Vadeli Y.K 300.000
Menkul Kiymetler 900.000 | Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar 1.100.000
Duran Varliklar 4.600.000 ‘ Borglar 1.100.000
Mali Duran Varliklar 1.700.000 | Ozkaynaklar 4.500.000
Maddi Duran Varliklar 2.100.000 Sermaye 3.000.000
Maddi Olm. Duran Varliklar 800.000 D6nem Kari 1.500.000
AKTIF TOPLAMI 7.400.000 | PASIF TOPLAMI 7.400.000
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CEVAPLAR

CEVAP 1:

Yonetim_Analizleri: Kime-Amaglar Yonetime, kararlarina destek olacak sekilde saptamalarda bulunmak
Uzere yapilan analizlerdir. Nasil Yonetim analizleri; hem i¢ analiz, hem statik analiz hem de dinamik analiz
seklinde yapilabilir. Hangi Verilerle Yonetim analizlerinde, isletmenin verimlilik, karlilik, likidite, bo¢glanma
kapasitesi, bor¢ 6deme giici, finansal durumu hakkinda saptamalar yapilir. Hangi Verilerle Bu saptamalar,
diger isletmelere gore, ge¢cmis donemlere gore, bltce hedeflerine gore karsilastirilir (mukayese edilir).
Araglar Karsilastirmalar yoluyla isletmenin planlamasi ve kontroliiniin daha etkili bir sekilde yapilmasina
calisilir. Hangi Belgelerle Yonetim analizleri yapilmasinda her tirli finansal tablo ile dokiimanlardan istifade
edilir. Amaglar-Araglar isletmenin gecmisteki ve mevcut durumu degerlendirilerek, belirlenen amaclara
erisilip erisiimedigi tespit edilerek; yonetimin, hedeflerin belirlenmesi ve bunlara ulasiimasi konusundaki
basari derecesi 6lglilmektedir.

Kredi_Analizleri: Kim-Kime isletmenin kredi talebinde bulundugu banka ve benzeri finansal kuruluslar,
kredili mal veya hizmet satan diger isletmeler ile finansman yoneticileri tarafindan yapilan analizlerdir.
Amaglar Kredi analizlerinde isletmenin 6zellikle likidite durumu hakkinda degerlendirmeler yapilmaktadir.
Hangi Verilerle isletmenin finansal durumu ve borglarini ddeyebilme giiciine 6zellikle bakilmakta, karhlik
durumu, verimlilik gibi durumlarin da yeterli kabul edilebilecek diizeylerde olmasi gerekir. Amaglar Kredi
veren kuruluslar isletmenin likiditesinin ylksek olmasini isterken, karlihg Uzerinde olumsuz etki
yapacagindan, isletmeler de ylksek likidite diizeyini kabullenmek istemezler. Araglar Kredi veren kuruluslar,
net isletme sermayesi artirmak isterken; isletmeler de kari azaltacagini diisiinerek, bu talebe direng
gosterirler. Araglar Kredi veren kuruluslar ile isletmeler arasinda bir talep-direng sinirinin bulundugu ileri
surtlmekte ve bu (Kisa vadeli yabanci kaynaklar ve uzun vadeli yabanci kaynaklar arasinda bir menfaat
¢atismasi) sinir kredi pazarhk dogrusu olarak adlandiriilmaktadir. Hangi Verilerle Kredi analizlerinde yalnizca
finansal tablolarin analizi ile yetinilmez; isletme blyUklGgl, yasal sekli, organizasyon yapisi, muhasebe
sistemleri, personel yapisi, kapasite kullanimi, personelin egitim durumu, saticilara bagimlilik, hammaddeye
bagimhlik, kalite kontrolii, tasima olanaklari, depolama durumu, rekabet yogunlugu, fiyatlandirma, dagitim
kanallan tiirli, 6deme ve tahsilat politikasi, diger bankalarla iliskiler gibi ¢ok sayida durum goéz oniinde
bulundurulabilir. Hangi Belgelerle Ginimiizde, kredi derecelendirme (rating) kuruluslar, kredi
degerlendirme veya kredi analiz ilkeleri ve benzer ilkelere gore, isletmeler igin kredi notu vermektedirler.
Kredi kuruluslarindan aldiklari dereceler yliksek olan isletmelerin, derecesine bagl olarak, uygun kosullarda
borglanma olanaklari artmaktadir. Hangi Verilerle Kredi degerlendirmelerinde 5K veya 5C kurali olarak
bilinen bir yaklasim da kullaniimaktadir. Bu yaklasima gore, isletmenin, Karakter (Character) - Kapasite
(Capacity) - Kefil veya Kefalet (Colleteral) - Kapital (Capital) — Kosullar veya kazanglar (Conditions)
durumlarinin yeterli olup olmadigina bakilmaktadir.

Yatinm Analizleri: Amaglar Yatirrm analizlerinin amaci, isletmenin gelecek dénemlerdeki kazanma
yeterliliginin ortaya konulmasidir. Kim-Kime Yatirim analizleri, isletmeye uzun vadeli bor¢ vermek isteyen
veya halen isletmeden alacakli olanlar ile isletmenin hisse senetlerini satin almak isteyen veya isletmenin
hisse senetlerini satin almis olanlarca yapilmaktadir. Hangi Verilerle-Hangi Belgelerle isletmenin ihrag ettigi
veya edecegi hisse senetlerini veya tahvilleri satin almis olan veya satin alacak olan yatinmcilarin yaptiklar
analizler de, yatirim analizi olarak kabul edilmektedir. Araglar Yatirim analizlerinde finansal tablolarda yer
alan veriler basta olmak lzere, isletmenin iginde bulundugu sektér ve ekonomik ortama iliskin trendler-
yatirim giivenceleri-karlilik-isletme devamhligi gibi kosullar da analiz edilir.
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CEVAP 2:

Karsilastirmali (Mukayeseli) Tablolar Teknigi (Yatay Analiz): Ne-Amaglar isletmenin iki veya daha fazla
doéneme iliskin bilango, gelir tablosu, kar dagitim tablosu, nakit akim tablosu ve fon akimi tablosu gibi
finansal tablolarinin, birbirini izleyen donemler itibariyle karsilastirmaya imkan verecek sekilde gosterilmesi,
tablolarda yer alan verilerdeki degisimin incelenmesi ve degerlendirilmesidir. Nasil-Hangi Belgelerle Yatay
analiz de denilen bu teknik, dinamik bir analiz tiirii olup, finansal tablolarda yer alan hesaplar veya hesap
gruplari, yillar itibariyle mutlak deger veya ylzdeler lzerinden karsilastiriimak suretiyle incelenmektedir.
Nasil Gegmis faaliyet sonuglari Gizerinden, gelecekte olabilecek gelismeler tahmin edilmeye ¢alisiimaktadir.
Hangi Verilerle-Araglar Bu yontemle vyapilan analizden beklenen faydanin saglanabilmesi igin
karsilastirmaya esas donemlerin uzunlugunun esit, tablolardaki verilerin dayandigi muhasebe ilke ve
kuramlarinin ayni, verilerin enflasyondan arindiriimis olmasi gerekir. Nasil Analiz ve yorumda, kalemlerde
meydana gelen degisimin nedenleri arastirlmakta, mukayeseye esas alinan tablolar ve bulgular
degerlendirilmekte ve isletmenin gelisme dogrultusu tahmin edilmeye calisilmaktadir.

Yiizdeler Teknigi (Dikey Analiz): Ne-Nasil-Amaglar isletme finansal tablolarinda yer alan her kalem, belirli
bir kaleme veya grup toplamina oranlanmakta ve hesaplanan yizdelere gore ifade edilmektedir. Hangi
Belgelerle-Araglar Dikey analiz de denilen bu teknik, daha ziyade, bilan¢o ve gelir tablosunun dikey
analizinde kullanilmaktadir. Hangi Verilerle Statik-tek donem veya dinamik-cok donem analiz yapilmasi
miimkindir. Hangi Belgelerle-Nasil Bilangolarin yizde teknigine gore analizinde Ug¢ siitun kullaniimakta
olup; birinci stitunda her bir kalemin veya grup toplaminin mutlak degeri, ikinci stitunda her bir kalemin
kendi grup toplamina goére ylizde degeri, Uglincl situnda ise her bir kalemin bilango toplamina gére ylizde
degeri yazilmaktadir. Hangi Belgelerle-Nasil Gelir tablolarinin yiizde teknigine gore analizinde, her bir
kalemin kendi grubu igindeki oranlar da kullanilabilmekle birlikte, daha ziyade, net satiglar kalemi 100
kabul edilmekte ve diger kalemlerin, net satislar kalemine gore ylizde degeri yazilmaktadir. Kim-Nasil Analiz
ve yorumda, isletmenin ge¢gmis donem verileri, hedeflenen veriler veya sektordeki rakiplerin verileri ile
karsilastirilarak, degerlendirilebilir.

Egilim Yiizdeleri Teknigi (Trend Analizi): Ne-Nasil-Hangi Belgelerle-Hangi Verilerle isletme finansal
tablolarinda herhangi bir donemin baz alinmasi ve o déneme ait mutlak degerlerin 100 kabul edilmesi
suretiyle, izleyen dénemlerde, ayni kalemlerin degerlerinde meydana gelen degisim, baz yilina gore
ylzdelerle ifade edilmektedir. Ne-Nasil Trend analizi veya indeks yontemi adiyla da anilan bu teknik,
isletmelerde dinamik analiz yapilmasina imkan vermektedir. Kime-Hangi Belgelerle-Hangi Verilerle
Finansal tablolarinda yer alan herhangi bir kalemin, baz donemine gére artis veya azalislar saptanmakta,
kalemlerin 6nemi de dikkate alinmak suretiyle, isletmenin gelisme dogrultusu kestiriimeye ve alinacak
kararlara dayanak olusturulmaya calisiimaktadir. Nasil-Hangi Verilerle Teknigin uygulama siireci: inceleme
doéneminin uzunlugunun (en az 7 dénem) belirlenmesi, normal ve veri kiitlesini temsil eden bir yilin baz
olarak segilmesi, tablolardaki verilerin dayandigi muhasebe ilke ve kuramlarinin ayni olmasi, verilerin
enflasyondan arindirilmis olmasi, her yil degerinin baz yil degerine bollinmek suretiyle egilim ylzdelerinin
hesaplanmasi, hesaplanan vyiizdelere gore finansal tablolarin dizenlenmesi ve tablo verilerinin
yorumlanmasi seklindedir. Kim- Nasil Analizin yorumu: isletmenin gelisimini donemler itibariyle ortaya
koydugundan, egilim yilzdeleri hedeflenen veriler veya sektordeki rakiplerin verileri ile karsilastirilarak,
degerlendirilir.

Oran Teknigi (Rasyo Analizi): Amaglar Bir firmanin mali durumu, faaliyet sonuglari kavranirken ve
degerlendirilirken, mali tablolarda yer alan tutarlardan ¢ok, tablolarda yer alan kalemlerin arasindaki iliskiler
daha anlamli olmakta, bu nedenle de finansal tablo analizinde oranlardan genis 6lglide yararlaniimaktadir.
Ne-Kim-Kime-Nasil-Hangi Belgelerle-Hangi Verilerle Oran teknigi, firma sahipleri ve {glnci kisiler
tarafindan, mali tablolarda yer alan iki veya daha ¢ok sayida kalem ve hesap grubu arasindaki iliskinin
aritmetik sonucu kullaniimak suretiyle, firmanin ge¢mis ve cari mali durumu ile planlama, denetim,
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gelecege yonelik tahminde bulunma ve beklenti olusumu bakimindan degerlendirilmesi olarak ifade
edilebilir. Nasil Analiz ve yorumda, hesaplanan oranlar, firmanin geg¢mis faaliyet donemleri veya hedefleri
ile karsilastirilabilecegi gibi, faaliyette bulundugu sektérdeki benzer firmalarin oranlari veya sektore ait tipik
oranlarla da karsilastirilabilir. Nasil Ayrica deneyimler sonucu bulunmus ve genel kural olarak kabul edilmis
oranlar da karsilastirmada kullanilabilir. Nasil- Hangi Verilerle-Araglar Bazi oranlardan erken uyari
gostergesi olarak yararlanmaya doniik modeller dahi gelistirilmis olmakla birlikte, oran analizi tekniginde,
anlamsiz oranlarin kullanilmamasi, tek bir orana dayali hatali yorumlamadan kaginilmasi, basta enflasyon
olmak Uzere mevsimlik ve gegici hareketlerin etkilerinin dikkate alinmasi, gesitli kaynaklardan ek veriler
saglanmasi gibi hususlar gbz 6niinde tutulmalidir.

CEVAP 3:

Cari Oran,oge = D6nen Varliklar Toplami / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar Toplami seklinde 2800 / 1800 = 1,56
hesaplanir. Cari oran 1,5-2 olmasi yeterli kabul edilir.

Likidite (Asit Test) Oraniyge = (DOnen Varliklar Toplami - Stoklar) / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar Toplami
seklinde (2800 — 1200) / 1800 = 0,89 hesaplanir. Likidite Orani 1 veya Ustl olmasi yeterli kabul edilir.

Stok Bagimlilik Oraniygee = [Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar Toplami - (Hazir Degerler + Menkul Kiymetler)] /
Stoklar seklinde [1800 — (700 + 900)] / 1200 = 0,17 hesaplanir. Kisa vadeli borglarin 6denebilmesi icin likit
varliklarin disinda stoklarin % 17 sinin de satilmasi gerekir.

Kaldirag Oraniyoge = Toplam Yabanci Kaynaklar / Toplam Kaynaklar, (Toplam Borglar / Pasif Toplami) seklinde
(1800+1100) / 7400 = 0,39 hesaplanir. Finansal kaldira¢ oraninin, 0,50 tzerinde olmasi genellikle tehlike
sinyali olarak kabul edilir.

Fiyat/Kazang Orani,gos = Hisse Senedi Fiyati / Hisse Basina Duisen Kar veya Fiyat/Kazang Orani = Hisse Senedi
Fiyati / (D6nem Net Kari / Hisse Senedi Sayisi) seklinde hesaplanmasi gerekmekte olup, Hisse Senedi Fiyati
ve Sayisi verilmediginden hesaplanamaz.

Net isletme Sermayesi,oo = Dénen Varliklar - Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar seklinde 2.800.000 — 1.800.000
= 1.000.000 TL hesaplanir. Stoklarin 1.200.000 TL olduguna bakilarak, net isletme sermayesinin biyilk
Olclide stoklara tahsis edildiginden soz edilebilir.
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